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LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 2020, INDICADORES ECONOMICOS EN
EL ANO FISCAL 2021 Y PERSPECTIVAS PARA LOS ANOS FISCALES 2021 Y 2022

LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 2020

En la primera parte de este capitulo se presenta un andlisis del comportamiento de la economia de Puerto Rico
durante el afio fiscal 2020 preliminar y la revision de los datos de los afos fiscales 2018 y 2019. Luego, el
comportamiento de los indicadores econdmicos en los primeros meses del afio fiscal 2021. De igual manera, se
analizan las perspectivas de la economia de Puerto Rico para los afios fiscales 2021y 2022. Finalmente, se
incluye un anejo con las variables macroecondmicas seleccionadas de Puerto Rico, las principales variables
exdgenas, y las medidas econdmicas utilizadas como supuestos en las proyecciones econdmicas para los afios
fiscales 2021y 2022.

Producto Bruto

En el afo fiscal 2020, la economia de Puerto Rico, medida a través del producto bruto (PB) constante (eliminando

el

una

en

por

0.3

La

disminucion de 4.4 y un aumento de 1.8 por ciento, respectivamente.

Gréfica 1

CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
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efecto inflacionario o precios
reales), se redujo en 3.2 por ciento,
caida de 5.0 puntos porcentuales al
compararse con el afio fiscal 2019
(Grafica 1). Este resultado fue
producto del desempefio negativo
las siguientes variables: el gasto de
consumo personal en 9.4 por ciento;
inversion en construcciéon en 37.3
ciento; la inversidon en maquinaria y
equipo en 14.4 por ciento; y los
gastos de consumo del gobierno en
por ciento (Tabla 1).

revision del crecimiento del PB a
precios constantes en los afios
fiscales 2018 y 2019 mostrd una



Tabla 1

Producto Bruto a precios constantes de 1954
En m illbnes de délares -afios fiscales)

Cam bio
2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020 /2019
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 9,630.3 9,254.4 140.9 (375.9) 15 (3.9)
PRODUCTO BRUTO 58313 5,643.9 100.7 (187.4) 1.8 (3.2)
Dem anda ntema de binesyservicios 13,1811 18409 4473 1,340 1) 35 10 2)
Gastosde consum o personal 93627 84844 3439 878 2) 38 ©4)
Articulbsduraderos 2p416 16115 154 2 @302) 82 @11
Articubsno duraderos 32728 31792 820 ©356) 26 @9)
Servicios 40482 36938 1077 G54 4) 217 ®88)
Gastosde consum o delgobimo 1,7215 17170 868 @ 5) 53 ©03)
Central (1) 12321 12425 773 10 4 67 08
Muniipios 4895 4745 95 as0) 20 G1
hversibn mtemabrta,total 20969 16395 166 @573) 08 @18)
Cam b en nventaris 14 81 ©3) 67 16 3) 4890
Ihversi®n ntema brutade
cap italfip 20955 1,6315 168 @64 0) 08 @21
Construccin 7094 4447 98 5) @64 8) a2 2) 37 3)
Em presasprivadas 310 2 2505 708 59 6) 296 s 2)
Em presas pub lcas 364 8 156 3 76 8) @08 5) B26) 672)
Gobimo 345 378 74 33 274 97
Central () 280 302 73 22 378 78
Municpios 65 76 0 3) 11 cG9) 177
M aguiarayequibo 13861 1,186 8 154 199 3) 91 a4 4)
Em presas privadas 13498 1152 4 m2 197 4) 90 14 8)
Em presaspiblicas 72 79 0 9) 07 a 7) 02
Gobimo 290 265 51 @6) 211 ®838)
Central () 218 198 53 @0) 323 ©2)
Municp s 72 67 0 3) 0 5) 3B6) a7
Ventasnetasalresto delm undo 7:3498) ©/1970) B4656) 11528 49 as 7y
Ventasalresto delm undo 70179 70008 6831 a7 10 8 ©02)
M ercancia 59689 60092 618 O 403 s 07
Servicios 10490 9916 651 674) 66 ©5)
Com prasalresto delm undo 14 3677 13,197 8 10297 1,169 9) 77 @81
M ercanci 8,5080 7,994 8967 (708 6) 1us ®83)
Servicios 58597 5398 4 1330 4613) 23 @9)

- Cifras revisadas.

p- Cifasprelin hares.

() Cifrasnegativas.

() hchiye Bsagenchs, b Universiad de Puerto Rico, k Comporacibn delFondo delSeguro delEstado
ylhAutordad de Carreterasy Transportacin .

Fuente:Junta de Planificacion, Program a d e Planificacion Econémica y Social,
Subprograma de Analisis Econdmico.



Tabla 2

Producto Bruto a precios corrientes
En m illbnes de délares -afios fiscales)

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
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Grafica 2

A precios corrientes, la revision del PB
en los afios fiscales 2018 y 2019,
totalizaron $67,739.5 y $70,765.0
millones o 1.9 y 4.5 por ciento,
respectivamente. El PB en el afo fiscal
2020 fue $70,186 millones, para una
disminucion de 0.8 por ciento, cuando
se compara con el afo fiscal 2019
(Tabla 2). Es importante sefialar que, el
PB se compone de los gastos de
consumo personal, gastos de consumo
de gobierno, inversion en construccion,
inversion en maquinaria y equipo,
cambio en inventarios, y las ventas
netas (exportaciones netas menos
importaciones netas).

Gastos de consumo personal

GASTOSDE CONSUMO PERSONAL
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p

2017

r—revisado
p- preliminar

Precios
Corrientes

$62,453.8

$62,453.0

$66,956.4

$65,184.8

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Los gastos de consumo personal

representan

el
Precios
Constantes
$9,0615
$9,018.7
$9,362.7

$8,484.4 L.

principal

demanda

Millones de ddlares compuesto

productos:

bienes no

duraderos, y servicios. A precios corrientes, el renglén de servicios es el que tiene mayor participacion en la
canasta del consumidor puertorriqueio, con 49.8 por ciento del total. Le sigue el renglén de articulos no
duraderos y articulos duraderos con una participacién de 41.4 y 8.8 por ciento, respectivamente. Los gastos de



consumo personal a precios corrientes sumaron $65,184.8 millones en el afio fiscal 2020 y el nivel del afio fiscal
2019 fue $66,956.4 millones. Esto representd una merma de $1,771.6 millones o 2.6 por ciento (Grafica 2 vy

Tabla 3).

Tabla 3

Gastos de consum o personalpor tipo principalde producto
Puerto Rico, En m illbnes de délares -afios fiscales)
Cam bio
2019r 2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL 66,9564 65184.8 | 3,503.4 (17716) 55 (2.6)
Alin entos 71722 TAT31 1093 3009 15 42
Bebidasalkohoblcasyproductosde tabaco 22093 21131 490) 962) ?2) @4)
Ropa yaccesorbs 24469 21363 1597 (310 5) 70 217)
Cuiddado personal 958 5 9400 193.7) 18 5) 16 8) L9)
Viknda 122207 123093 4654 8856 40 07
Funcbnam Ento delhogar 83468 TAT57 42956 8712) 54 04)
Sewibsm édrosy funeraros 176518 189392 14096 12874 81 73
Sewibscom erxchlks 26860 298 6 3107 4873) 11 81
Transportacibn 72790 59296 5335 1,3494) 79 (18 5)
Recreacin 58085 53106 4770 “979) 89 85)
Educacibn 19510 1870 4 304 805) 16 @l

hstincbnesrelgbsasy

omanizacbnessh fnesde icro,

no chsifitradasanterbm ente 162 133 04 29) 28 1)
Viaksalexteror 916 8 618 2 871 298 5) 106 (B256)
Com prasm iscelineas 9045 7780 415 (126 5) 48 40)

Gastostotaksde consum o en
Puerto Rico de residentesy
no resientes 705681 68,1055 38122 RA6256) 57 B5)

M enos:Gastosen Puerto Rico
de no resdentes 3617 29201 3088 (6910), 93 [LER)]

r- Cifras revisadas.
p-Cifrasprelin hares.

Fuente:Junta de Planificacién,Programa de Planificacién Econdmicay Social,
Subprograma de Anélisis Econémico.

A precios constantes, el gasto de consumo
personal en el afio fiscal 2020 registrd $8,484.4
millones, para una disminucién de 9.4 por ciento
en comparacion con el ano fiscal 2019, donde
reflej6 $9,362.7 millones. Los productos
duraderos y no duraderos a precios constantes
cayeron 21.1 y 2.9 por ciento respectivamente
en el ano fiscal 2020 cuando se compara con el
ano fiscal 2019. Asimismo, el gasto de consumo
personal de servicios a precios constantes
disminuyd 8.8 por ciento en el afo fiscal 2020
contra el afo fiscal 2019. Hay que destacar que
los gastos de consumo personal representaron
el 71.7 por ciento de la demanda interna real en
el aio fiscal 2020.

A precios constantes, los gastos de consumo
personal de funcionamiento del hogar y de ropa
y accesorios constituyeron los renglones de
mayor representatividad en el afio fiscal 2020
con 24.5 y 15.8 por ciento respectivamente. El
gasto de consumo de viajes al exterior,
transportacién, y recreacion fueron los mas
impactados durante el afio fiscal 2020. Mientras,
el renglon de alimentos y servicios médicos vy
funerarios crecieron durante el afio fiscal 2020.



Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del gobierno se componen de la compensacién de empleados y las compras netas de

bienes y servicios
correspondientes  al
central y los

municipios. En el afio
los gastos de consumo
gobierno alcanzaron
millones a precios
una merma de 6.4 por
$535.3 millones bajo
afio fiscal 2019 que
$8,408.1 millones. A
constantes, los gastos
consumo del gobierno
$1,717.0 millones, con
reduccion de $4.6
0.3 por ciento
comparado con los
millones registrados
fiscal anterior (Grafica
disminucion en los

Grafica3
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Inversion interna bruta total

La inversion interna Srafica 4 bruta total
se compone de las INVERSION INTERNA BRUTA partidas  de
inversion - en PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p o

construccion, inversion en
maquinaria v equipo, y
cambio en inventarios.
La inversion interna $8,062.7 $15,215.0 $15,012.9 $11,872.3 bruta total a
precios corrientes totalizd

} Precios corrientes N
$11,872.3 millones 20.9% Willones de dolares en el afio

fiscal 2020. Esto represento

una reduccidon de % $3,140.7

millones o 20.9 por ciento, al
compararse con los d $15,028.8
~ $1,291.0.7 $2,080.3 $2,096.9 $1,639.5

millones del afio fiscal 2019

(Grafica 4). Precios constantes
21 8% Millones de dodlares
A precios - constantes,
. ., . r—revisado
la inversion interna  p-preliminar bruta total
bajc’) 21.8 por ciento  Fuente:Juntade Pianificacion de Puerto Rico. en el afo

fiscal 2020. Esta baja se debid principalmente a una caida de 37.3 y 14.4 por ciento, respectivamente en la
inversion en construccién y la inversidn en maquinaria y equipo. La inversidn en construccion de las empresas
publicas disminuyd 57.2 por ciento o $208.5 millones a precios constantes en el afio fiscal 2020. Mientras, la
inversién en construccion de gobierno subié 9.7 por ciento, con crecimientos de 7.8 y 17.7 por ciento en
gobierno central y municipal, respectivamente.



Ventas netas al resto del mundo

Histéricamente, el

saldo de las

Grafica 5
ventas y compras TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO A PRECIOS con el resto
del mundo ha sido CORRIENTES un segmento

muy importante
componentes del

PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p

dentro de los
PB de Puerto

. - . 91,930.8 93,873.0
Rico. En el afio fiscal 90,850.9 87,962.5 2020, las
ventas de bienes y servicios
totalizaron Pac268 72,9498 74,260.6 73,2195 $73,219.5
millones a precios corrientes,
una merma de 1.4 por ciento o
$1,041.1 millones sobre el afio
fiscal 2019. Por otra parte, las
compras de bienes Importaciones — y seryicios
fueron en Exportaciones $87,962.5
millones, lo cual 207 2018r 2019r 2020p representé
un descenso de . $5,910.5
. Aiios fiscales il delda .
millones o 6.3 por enmiflones de dolares  ciento  sobre
~ . r- revisado
el afio fiscal 2019. p- preliminar Como

resultado, el saldo con el resto

del mundo fue negativo en $14,743.0 millones (Grafica 5).

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Comercio exterior
Exportaciones

Los datos provenientes del Departamento de Comercio de los EE. UU. sobre el valor de las exportaciones
registradas en el afio fiscal 2020 totalizé $62,298.0 millones, para una reduccién de $1,386.4 millones 0 2.2 por
ciento, con relacién a los $63,684.4 millones registrados en el afio fiscal 2019. Casi la totalidad de las
exportaciones se originan en el sector de la manufactura, especificamente de productos quimicos. El valor de
las exportaciones en la manufactura en el afio fiscal 2020 sumé $61,781.3 millones y constituyé el 99.2 por
ciento del valor total de las exportaciones. Las exportaciones de manufactura de productos quimicos totalizaron
$49,366.6 millones.

Importaciones

En el afio fiscal 2020, las importaciones de mercancia registrada (segun el Departamento de Comercio de los EE.
UU.) fueron $44,337.1 millones, una reduccion de $3,407.4 millones o 7.1 por ciento sobre el nivel de $47,744.5
millones registrados en el afio fiscal 2019.

Las importaciones con los Estados Unidos totalizaron en $22,642.5 millones, con una reduccién de $2,018.6
millones, con respecto al nivel del ano fiscal 2019. Las importaciones de paises extranjeros reflejaron una merma
de $1,404.5 millones mientras, en Islas Virgenes reflejaron un alza de $15.7 millones.



Producto interno bruto

El producto interno bruto

es el indicador
macroeconémico mas
utilizado a nivel mundial
refleja el movimiento

econdmico, puesto que es
medida mds abarcadora de
produccién de bienes vy
servicios de una economia
afio. El grado de apertura
economias modernas
facilita la participacion del
capital extranjero en |la
mayoria de los paises. En el
fiscal 2020, el PIB real cerré

$9,254.4 millones, en
comparacion con los
$9,630.3 millones que
obtuvo en el afio fiscal
Esto representé una
reduccion de  $375.9

millones o 3.9 por ciento.

En términos nominales, el
totalizé $103,138.3
millones en el afo fiscal
lo que equivale a una
merma de $1,776.3
millones o 1.7 por ciento
comparado con $104,914.6
millones del afio fiscal
anterior (Tabla 4). Las
industrias que reflejaron
aumentos fueron:

reAfinn
Tabla 4 o
Producto intemo bruto porsectorindustrialprincipal
Puerto Rico, En m ilbnes de délares -afios fiscales)
Cam bio
2019r 2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

PRODUCTO INTERNO BRUTO 104,914.6 103,138.3 3,989.6 (1,776.3) 4.0 (17)
Agriulura 7196 6374 49 ©23) 07 (14)
M neria 430 418 45 12) ny ©38)
Utiidades 23723 19092 3957 @631 200 19 5)
Constrmuccidn 10671 10281 260 390) 25 G37)
M anufactura 49,5811 49,756 9 138817 1758 29 04
Com erchb alporm ayor 2,714 2,691 80 6 ©4) 30 0y
Com ercio aldetal 60541 58389 4600 @1 2) 82 36)
Transportaci®n yAIn acenam Ento 13714 12690 lo24 1024) B4 (75)
hfom atica 1510 15726 24 6 616 17 41
Fhanzasy Seguros 40225 4,/58 b 13) /361 0 3) 183
BinesRakesyRenta 17154 4 170000 5990 G4 4) 36 ©03)
SerwicbsProfesibnalksCintifcosy Técnicos 25032 24120 196 4 90 5) 85 390)
Adm histraciHn de Com pafilasyEm presas 46D 1332 85 128) 62 838)
SewibsAdm histrativos yde Apoyo 1940 8 19423 (1'13) 14 338) (U
SerwibsEducativos 580 8 5972 328 164 60 28
Servicbsde Salud y Serwicbs Sociakes 39360 39482 1839 121 49 03
Arte,Entretenin ¥nto yRecreacin 1270 1333 175 63 160 50
Abjpm Ento yRestaurantes 2457 2,149 3 881 ®84) 43 ©a4)
0 tros Servicbs 4454 4316 317 38) 77 [eR)}
Gobimo 58611 53184 @820) ©427) 76) ©3)

Central(l) 45970 40478 3491 5493) 71 (119)

Munitipbs 1264 0 1270 6 1329) (XS] ©b) 05
D iscrepanch estad istica 548 8 6091 854 6 11579) 2795) @10)

r- Cifras revisadas.

p-Cifrasprelin hares.

Fuente:Junta de Planificacién, Program a de Planificacién Econémica y Social,
Subprograma de Anélisis Econémico.

(PIB)

en un
de las

en

20109.

PIB

2020,

manufactura, informatica, finanzas y seguros, servicios administrativos y de apoyo, servicios educativos,
servicios de salud y servicios sociales, arte, y entretenimiento y recreacion. Entre los componentes del PIB, la
manufactura fue el sector industrial de mayor peso con 48.2 por ciento (Grafica 6).



Ingreso neto

Grafica 7
INGRESO NETO A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 20 17 - 2020p
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Fuente:Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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2.7%

El ingreso neto, que incluye los pagos a los factores de
producciéon (compensaciones a empleados e ingresos
procedentes de la propiedad) de los residentes en el
pais independientemente de donde se genere el pago,
totalizd $57,323.3 millones en el afio fiscal 2020. Esto
representd un incremento de $1,515.8 millones o 2.7
por ciento, respecto al afio fiscal 2019, cuando alcanzd
$55,807.5 millones (Gréfica 7).

La compensacion a empleados, la cual incluye todas
las remuneraciones en efectivo o en especie, tuvo una
participacién relativa de 48.8 por ciento en el ingreso
neto en el afio fiscal 2020. Esta totalizé $27,947.8
millones, para $424.1 millones o 1.5 por ciento mas
que el registrado en el afio fiscal 2019.

El otro componente del ingreso neto, los ingresos procedentes de la propiedad representan los ingresos por
concepto de ganancias de empresas no incorporadas, ingresos misceldneos y dividendos recibidos. En el afio
fiscal 2020, éste ascendié a $29,375.6 millones, para un crecimiento de 3.9 por ciento, respecto al afio fiscal
2019. Su participacidn relativa en el ingreso neto fue de 51.2 por ciento en el afio fiscal 2020. El ingreso interno
neto, el cual es el pago a los factores de produccién generados en Puerto Rico tanto por residentes como por
no residentes, alcanzé $90,274.8 millones en el afio fiscal 2020 un aumento de 0.4 por ciento, al compararse

con el afio fiscal 2019 (Tabla 5).



Tabla 5 & Tabla 5

D istrbucidn munconaldelingreso neto por sector mdustmalprncpal D istrbucidn funcionaldelingreso neto porsector ndustrdalprincipal Cont)
Puerto Rico, En m illbnes de ddlares -afios fiscales) En m illbnes de délares -afios fiscakes)
Cam bio Cam bio
Absoluto Porcentual Absoluto Porcentual
20192018 2020-2019 2019/2018 2020/2019 2019r 2020p 2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019
INGRESO NETO 55,807.5 57,323.3 1717.6 1515.8 3.2 2.7 FhanzasySeguros 2,291 3A924 ©8) 7633 ©4) 280
Com pensacin a em pkados 17978 19657 179 1679 70 93
Com pensacin aem pkados 275237 27,9478 (3355) 4241 a2) 15 hgresosprocedentesde la propidad 9313 15261 127 5) 5954 20) 639
hgresosprocedentesde la propidad (1) 28,2838 293756 20531 10918 78 39
BienesRakesyRenta BM4LD BIB2 3697 1692 29 13
M enos:Resto delm undo B41496) B29514) ©641) 1198 2 29 @5) Compensacdnaem pkados 6251 6574 ) 323 02 52
Com pensacin a em plkados 10356 10778 @771 421 R617) 41 hgresosprocedentesde b propedad 12,518 9 12,6558 3707 1369 31 11
hgresosprocedentesde b propedad (351852) (340292) (5869) 1561 17 3B3)
SewibsPmfesbnaks,Centificosy Téenico 23013 22425 1739 68 8) 82 26)
INGRESO INTERNO NETO 89,957.1 90,274.8 | 2,6816 31.7 3.1 0.4 CompensacBnaempkados 16635 17160 o 525 77 32
hgresosprocedentesde h propidad 6378 526 6 549 3) 94 74)
Com pensacin a em plkados 264881 268700 417 3820 02 14
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Fuente:Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social,
Subprograma de Analisis Economico.



Ingreso personal

El ingreso personal representa el ingreso monetario y en especie recibido por las personas e instituciones sin
fines de lucro procedente de todas las fuentes. Los ingresos recibidos por las personas de fuentes productivas

estan constituidos por la
compensacion de empleados y los
procedentes de la propiedad. Las
transferencias son los ingresos
fuentes no productivas. Estas incluyen
como: becas, pensiones, seguro
otros.

En el anfo fiscal 2020, el ingreso
$71,080.0 millones, con un aumento
millones o 4.3 por ciento, al
con el afo fiscal 2019 (Grafica 8). Los
responsables de este aumento fueron
transferencias que reflejaron un alza
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los ingresos procedentes de la propiedad descendieron a

$15,627.6 millones, una diferencia de $1,084.3 millones o 6.5
por ciento durante el afio fiscal 2020, cuando se compara con el
ano fiscal 2019.

El ingreso personal disponible representa el monto neto que
disponen las personas, luego del pago de contribuciones para
consumir o ahorrar. En el afio fiscal 2020, esta variable registré
un valor a precios corrientes de $68,912.4 millones y reflejo un
incremento de 5.1 por ciento, en relacién con el afio fiscal 2019
(Grafica 9).



Situacion econdémica de las personas
Activos financieros de las personas

En el afio fiscal 2020, los activos financieros de las personas totalizaron $56,259.0 millones, para un crecimiento
de 12.3 por ciento, en relacién con el afo fiscal 2019. Este aumento se atribuye a los depdsitos en bancos
comerciales, ahorros en las cooperativas locales y federales, ahorros en la Asociacidn de Empleados del ELA, y
reservas en fondos publicos de pensiones. Los depdsitos bancarios, los cuales sumaron $29,116.1 millones,
aumentaron $4,876.2 millones o0 20.1 por ciento, al compararse con el afio fiscal 2019. Los depdsitos bancarios,
son el 51.8 por ciento del total de los activos financieros. (Tabla 6). Las reservas de fondos publicos de pensiones
aumentaron 8.1 por ciento 0 $982.7 millones en el afio fiscal 2020. Los ahorros de las cooperativas locales en el
afio fiscal 2020 fueron $9,764.3 millones. Por otra parte, los ahorros en cooperativas federales aumentaron
$70.5 millones o 9.9 por ciento, con un total de $782.9 millones en el afio 2020. Los ahorros en la AEELA
totalizaron $2,437.7 millones, lo que representd un incremento de 1.4 por ciento, en comparacién con el afio
fiscal 2020.

Tabla 6 -
Activos financieros de las personas
Puerto Rico, En m illbnes de délares -afios fiscales)

Cam bio

2020p Absoluto Porcentual .
Deuda de los e oo consumidores
Actwos financieros,total 50,017 562590 71 61573 00 »3
El  total que  10S . ... p.;coscessesmemmmmss consumidores
Puerto Rico, En m ilbnes de délares -afios fiscales)
le deben a las entidades can b de
financiamiento fue e oo i som oo $18,264.2
m|||ones durante eI aﬁo Ahorosen B ASOCE peypa pE LOS CONSUMIDORES, TOTAL 20,5658 18,264.2 150.8  (2,3016) 0.7 (112) f|5ca| 2020 una
delEstado Lbre As )
baja de $2’301'6 mI”OneS homms e coopemﬂanccs:om emaks (1) 57762 56200 2526 56 1) 45 e o 11'2 por
CIento' en reIaCIén Con eI Ahorrosen COOPEIBZZZT:;;S e 3357 3135 1556 ©22) 49 ©5) aﬁO flscal 2019.
En eI aﬁo flscal 2020’ IOS N fDndOSBancosﬁsdeza]esdeahorm 00 00 00 00 0D 00 bancos
ComerC|a|ES pensbnes T:‘:::;;:::’;::ua:x::ifmdo 15670 15090 665) 680) 65) B7) COﬂStItuyeron
el principal acreedor de  sesemssen con parorpmimsniensece oy e I I, los
consumidores, una Cooperatins beaksde shors y participacién
. £ -Cifras revisadas. créd ito 506256 51285 2938 660 62 13 .
relatlva de 30'8 por p -Cifrasprelin hanFondospublcosde pensbnes 4750 3664 a22) 108 7)| 26 5) ©29) CIento de Ia
deuda total. La deuda de Veesiemsssene .. N T los
2/Desde 1995 bsba
consumidores en los s cuaks tam b#rcom panasde venta condtbnal S04 2063| wsersy  ema| 629 w2 bancos
comerciales reflejd una ruentersuntager| T T poos wes|  ew ws| s .. Merma de
. Sub .
$156.1 millones o0 2.7 por eresnr - , ) ciento, en
comparacion al afio fiscal 2019. En segundo lugar,
se observdé que la deuda de los . =il consumidores
1/Desde 1983 se hchiyen bspréstam osen com paiisde fdeom iso con poderesde banco.Losdatos reflean cam b bs
en COOperatlvaS |0ca|es de ahorro y 22,]:;::;:::iz:i;z?htiii::;joadm nucbnesen bsbakncesacum ukdosya rechsifacbnes de p éstam os CredItO crecio
$66.0 millones o 1.3 por ciento, T contra el afio
. Fuente:Comisionado de Instituciones Financieras, Asociaciéon de Em pleados del ELA, National Credit Union Administration,
f|sca| 2019. Por otro |ado’ |a deuda de gorporacion de;egum deAcc.ionesy Depés.\tosfieCooperatwasdeAhorro‘yCr‘édim(PROSAD goop), IOS
Sistemas de Retiro de la Autoridad de Energia Eléctrica, ELA, Maestros y Universidad de Puerto Rico.
consumidores en las companias de venta

condicional en el afio fiscal 2020 disminuyd $333.2 millones 0 10.2 por ciento, al ser comparado con el afio fiscal

2019 (Tabla 7).



Empleo y desempleo

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH) indica que, el
estimado promedio del nimero de personas empleadas ajustado estacionalmente en Puerto Rico ascendio a

986,000 personas durante el
2020. En comparacion con el
2019, represento un descenso
empleados. Esto
evidentemente provocado por
causa de la pandemia del
grupo trabajador lo
constituyeron 1,077,000
tras registrar 1,087,000
el afio fiscal anterior. La tasa
participacién laboral fue 40.5
manteniéndose sobre los
puntos en los pasados cinco

Tabla 8

Estado de empleo de las personas de 16 afios y mas
Puerto Rico, afios fiscales, en miles de personas

2016 2017 2018 2019 2020

Personas de 16 afos 0 mas 2,799 2,765 2,703 2,668 2,657
Grupo trabajador 1122 1M 1,080 1,087 1,077
Empleados 990 983 969 995 986
Desempleados 132 128 m 92 91
Tasa de Participacion 401 402 401 407 405
Tasa de Desempleo 1n.8 ns 10.3 84 8.4

2/- Cifras Ajustadas Estacionalmente.

El dato de septiembre 2017 fue interpolado por el Negociado Federal de Estadisticas.

Datos revisados de 2018 a 2020.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado
de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

ano fiscal
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Por otro lado, las estadisticas del DTRH, que son certificadas por el Negociado de Estadisticas Laborales federal
(BLS, por sus siglas en inglés) reflejaron un descenso de 1,000 personas desempleadas, si se comparan con las
cifras del afio fiscal 2019. La tasa de desempleo alcanzd 8.4 por ciento en el afio fiscal 2020, igualando la cifra
del afio fiscal anterior, cifras no registradas en la Isla, segun los récords de |la agencia, que datan de 1970 (Tabla

8).

Segun los datos que se recopilan
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(500) (Grafica 10).
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Los recaudos o ingresos disponible al fisco se identifican en Puerto Rico como rentas periddicas netas. En el afio
fiscal 2020, éstas totalizaron $23,921.2 millones, reflejando un alza de $2,237.4 millones 0 10.3 por ciento. Estos
recaudos estan distribuidos en tres clases de fondos: Fondo General, Fondos Especiales de Funcionamiento y
Fondo de Redencién a la Deuda. Es importante sefialar que, el Fondo General constituye el fondo principal de



la operacion del Gobierno Central. Se alimenta de la mayoria de las recaudaciones de fuentes internas

contributivas y no contributivas.

Los ingresos netos al Fondo General se subdividen en dos grupos: de fuentes estatales y de otras fuentes. El
monto total de los ingresos se descendlo a $9,288.5 millones en el afio fiscal 2020, una reduccién de $2,087.4

Tabla 9

Ingresos netos alFondo General
Puerto Rico,en m illbnes de délares -afios fiscales

Cam bio

2019r 2020p Absolito Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019
TOTAL 113759 9,288.5 2,062.7 (2,087.4) 221 (18.3)
De fuentesestatakes 1,457 90373 20597 @108 4) 227 18 9)
Contrbutwas 108755 88793 19467 1,996 2) 218 (18 4)
propidad 52 75 12 23 300 442
Contrbucin sobre ngresos,total 53871 43965 9735 990 5) 221 (8 4)
hdi¥iduos 22238 18516 2642 3722) B35 a67)
Cormoracbnesy sociedades 2492 21126 7150 B794) 402 152)
O tras 6712 4324 69) @2388) ©09) (356)
Herenciasydonacibnes 07 1] ©03) 04 300) 571
In puesto sobre ventasy uso 22991 1634 9 6533 ©642) 397 289)
Arbiribs,total 31631 28217 3182 (3414) n2z 10 8)
Bebiasakoholcas, total 274 6 2342 04 @04) 39 14 7)
Productosde tabaco 101 888 (54 8) 22) 352) 2
Vehrubsdem otor 5191 3817 ms 137 4) 274 26 5)
Arbitrb generaldel5% 0 0 00 00 00 00
O tros 2268 4 217 2509 1514) 124 67)
Liencis 204 176 10 ©8) 52 a37)
No contrbutias 2702 1580 u3n 12 2) 719 @15)
Loterk 864 178 466 68 5) n7i 794)
hgresosm iscelineos 1837 1402 663 @35) 565 @237)
Deotras fuentes 2301 2513 29 212 13 92
Derechosde aduana 0 0 00 00 00 00
Arbitrios sobre em barques 2301 2513 29 212 13 92

r- Cifrasrevisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente:Departam ento de Hacienda de Puerto Rico.

millones o 18.3 por ciento. Los ingresos de
fuentes estatales alcanzaron $9,037.3
millones, para una merma de $2,108.4
millones o 18.9 por ciento. Estas fuentes
constituyeron el 97.3 por ciento del total. Los
ingresos de otras fuentes sumaron $251.3
millones, con un aumento de $21.2 millones
(Tabla 9).

Los ingresos procedentes de las
contribuciones de fuentes

estatales totalizaron $8,879.3 millones. Si se
compara con la cifra de $10,875.5 millones
recaudados en el afio fiscal 2019, reflejé una
merma de $1,996.2 millones o 18.4 por
ciento durante el ano fiscal 2020. Por otro
lado, los ingresos no contributivos
totalizaron $158.0 millones, para un
descenso de $112.2 millones, en relacion con
el nivel del ano fiscal anterior. En el afio fiscal
2020, el Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU)
totalizé $1,634.9 millones. Esto representd
una reduccién de $664.2 millones o 28.9 por
ciento, respecto a la cifra registrada en el afio
fiscal 2019.



Indicadores econdmicos mensuales seleccionados
Periodo disponible en el aiio fiscal 2021

Mercado laboral

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos indica que, el total de
personas empleadas ajustado estacionalmente en el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2021 alcanzé un
promedio de 962,000 personas (Tabla 10). Esto representd un descenso de 2.9 por ciento, respecto al mismo

periodo del afio fiscal

El grupo trabajador
estacionalmente reflejo
disminucion de 2.5 por
febrero del afio fiscal
alcanzoé 1,055,000
comparacion con el
del afo fiscal anterior.
en el periodo de julio a

Tabla 10

Estado de empleo de la poblacién civil no institucional
Puerto Rico, afios fiscales, periodo de julio a febrero, en miles de personas

2017 2018 2019 2020 2021

Personas de 16 afios 0 mas 2,772 2,716 2,666 2663 261
Grupo trabajador 1115 1078 1080 1082 1055
Empleados 982 963 988 991 962
Desempleados B2 115 93 91 94
Tasa de Participacion 403 399 405 406 403
Tasa de Desempleo 18 07 86 84 89

Fuente:Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,Negociado
de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

fiscal 2021, el numero

2020.

ajustado

una
cientodejulioa
2021, cuando
personas, en
mismo periodo
Por otro lado,
febrero del afio
total no

ajustado estacionalmente de personas empleadas por cuenta propia aumentd a 176,000 personas, un

incremento de 10,000 personas empleadas, respecto al mismo periodo del ano fiscal anterior.

De julio a febrero del afio fiscal 2021, el nimero de personas desempleadas ajustado estacionalmente fue
94,000 personas, mientras que para el mismo periodo del afio fiscal 2020 se registré un total de 91,000 personas
desempleadas. Latasa de desempleo incrementé de 8.4 por ciento en el periodo de julio a febrero del afio fiscal
2020 a 8.9 por ciento en el mismo periodo del afio fiscal 2021. Es importante mencionar que, en este periodo
no se registraban tasas de un solo digito como los registrados en estos ultimos tres afios fiscales en las pasadas

décadas.

Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
empleo ajustado estacionalmente alcanzod la cifra de 857,000 personas en el afio fiscal 2020, con relacién al afo
fiscal 2019 reflejo una disminucién de 16,800 personas. El empleo asalariado no agricola para el acumulado de

julio a febrero del afio fiscal 2021
caida de 44,600 empleos, al totalizar
empleos (Grafica 17). Esta
se debid principalmente al impacto
pandemia de COVID-19 en el empleo
siguientes sectores: informacion,
ciento; recreacién y alojamiento,
ciento; servicios educativos y de
por ciento; servicios profesionales y
4.6 por ciento; comercio,
transportacién y utilidades, 3.9 por
actividades financieras, 2.7 por
gobierno, 1.9 por ciento.

Grafica 7
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Ingresos netos al Fondo General

El Departamento de Hacienda
ingresos netos al Fondo General
del afio fiscal 2021 ascendieron a
millones. Esta cantidad representé

Grafica 18
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Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico

registré aumentos en recaudos de $355.3 y
$254.9 millones, respectivamente (Tabla

11). Por otro lado, el total de ingresos netos al Fondo General en el afio fiscal 2020 totalizé $9,288.5 millones,
lo cual representé $2,087.4 millones menos o 18.3 por ciento, en relacién con el afio fiscal 2019.

En enero de 2021 ingresaron al Fondo General $842.9 millones, mientras que para el mismo mes del afio fiscal

anterior se registraron $734.7 millones, para un incremento de $

108.1 millones.



Produccidn y ventas de cemento

La produccion de cemento alcanzd un
miles de sacos de 94 libras durante el
lo cual representé una disminucion de
en comparacion con el aio fiscal 2019.
julio a febrero del afio fiscal 2021, la
cemento alcanzé 6,541 miles de sacos
Esto reflejo una reduccion de 17.5 por
al mismo periodo del afo fiscal 2020

Por otro lado, las ventas de cemento
12,365 miles de sacos de 94 libras
fiscal 2020, disminuyendo 9.8 por
relacion con el afo fiscal 2019. En el
a febrero del afio fiscal 2021, las
10,664 miles de sacos de 94 libras,

ente:Banco de Desarrollo Econ
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®6,541miles de sacos de 94
libras en el acumulado
fiscal 2021.

® 17.5% menos, respecto al
mismo periodo del afo
fiscal 2020.

® 10,664 miles de sacos de
94 libras en el periodo de
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Incremento de 24.7%,
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2020.

Ventas de
cemento

6mico para Puerto Rico

incremento de 24.7 por ciento, respecto al mismo periodo del afio fiscal 2020.

Generacion y consumo de energia eléctrica
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indice General de Precios al Consumidor

total de 11,222
ano fiscal 2020,
8.8 por ciento,
En los meses de
produccién de
de 94 libras.
ciento, respecto
(Gréfica 19).

totalizaron
durante el ano
ciento, en

periodo de julio
ventas sumaron
para un

La generacidon de energia eléctrica totalizé 18,810.0
millones kilovatios por hora (mkwh) durante el ano fiscal
2020, lo cual mostrd un crecimiento de 2.1 por ciento,
respecto al afo fiscal 2019. Durante el periodo de julio a
febrero del ano fiscal 2021, la generacion alcanzd
12,573.3 mkwh, para una disminucion 0.6 por ciento, con
relacion al mismo periodo del afio fiscal 2020 (Grafica

20).

En el afio fiscal 2020, el consumo de energia eléctrica
total disminuyd 0.3 por ciento, en comparacion con el
pasado afo fiscal 2019, al alcanzar 16,004.0 mkwh. En
términos sectoriales, el consumo comercial, industrial y
agricola reflejaron bajas de 4.3, 5.4 y 0.5 por ciento, respectivamente. En el periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2021, el consumo energia eléctrica total crecid 1.0 por ciento al registrar 10,904.6 mkwh. Asimismo, se
registré crecimiento en el sector residencial de 11.7 por ciento. No obstante, los sectores comercial, industrial
y agricola registraron disminuciones de 6.5, 2.1 y 4.2 por ciento, respectivamente para el periodo de julio a

El indice General de Precios al Consumidor (IPC) registré 119.408 puntos durante el afio fiscal 2020,
manteniendo un nivel de precios similar al afo fiscal 2019. Al comparar los grupos principales en el afio fiscal



2020, respecto al afio fiscal anterior,
en sus indices los siguientes:
por ciento; cuidado médico, 0.9 por
educaciéon y comunicacion, 0.8 por
entretenimiento, 0.3 por ciento. En
comparacion, los grupos principales
mermas fueron: ropa, 2.7 por ciento;
servicios, 1.1 por ciento; alimentos y
ciento; y transportacion, 0.4 por
21).

En el periodo de julio a febrero del
el IPC promedi6 119.013 puntos. Esto
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reflejaron alzas
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ciento;
ciento; y

similar
gue mostraron
otros articulos y
bebidas, 0.4 por
ciento (Gréfica
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PUERTO RICO, ANO FISCAL 2020

Grupos Principales

IPC promedié 119.408 puntosen el afio fiscal 2020.

Manteniendo un nivel de precios muy similar al
afo fiscal 2019.

ano fiscal 2021,
reflejo una
disminucion de

)
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El valor de las exportaciones de
registrada en diciembre de
$5,593.5 millones, un alza de
0 2.5 por ciento, al compararse

mes del afio anterior. En el $40,000.0
a diciembre, las exportaciones
registrada  reflejaron una if $30,000.0
por ciento, de $32,027.7 2
afio fiscal 2020 a $29,548.5 § 20000
afio fiscal 2021 (Grafica 23). :

$10,000.0
El valor de las importaciones
registrada en diciembre de $0.0

$3,619.1 millones, un
$317.1 millones o 9.6 por
respecto al mismo mes del ano

2017

Trabaio v

Fuente:Departamento de Com ercio federal.

0.6 por ciento en el nivel de precios, respecto al mismo
periodo del afio fiscal anterior. Al comparar los grupos
para el periodo acumulado de julio a febrero del afio
fiscal 2021, respecto al mismo periodo del afio fiscal
2020, reflejaron aumento en su indice los siguientes:
cuidado médico, 0.9 por ciento; alojamiento, 0.8 por
ciento; alimentos y bebidas, 0.4 por ciento; y educacion
y comunicacion, 0.2 por ciento. En similar comparacidn,
los grupos principales que mostraron mermas fueron:
transportacién, 3.4 por ciento; otros articulos y servicios,
1.2 por ciento; ropa, 0.9 por ciento; y entretenimiento,
0.1 por ciento (Grafica 22).

Comercio exterior

Grafica 23 mercancia
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parte, en el periodo de julio a diciembre, las importaciones de mercancia registrada reflejaron una disminucién
de 7.8 por ciento, de $23,609.7 millones en el afio fiscal 2020 a $21,774.1 millones en el afio fiscal 2021.

El balance comercial en diciembre de 2020 fue positivo en $1,974.5 millones. En el periodo de julio a diciembre,
el balance disminuyd 7.6 por ciento, de $8,418.0 millones en el afio fiscal 2020 a $7,774.4 millones en el afio

fiscal 2021.
Ventas al detalle

En el ano fiscal 2020, las ventas de los
establecimientos en el sector detallista
cifra de $28,263,672,429 a precios
cual representd una disminucién de 11.2
respecto al afio fiscal 2019. Referente al
para el periodo de julio a diciembre del
se observd que el mismo registré un
10.4 por ciento en ventas (Grafica 24).
de 2020, las ventas registraron un total
$3,057,094,468 a precios corrientes, un
5.1 por ciento, en relacién con diciembre

Registro y ocupacion en hoteles y

La Encuesta de Registro y Ocupacién

Grafica 24
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por ciento,

acumulado
ano fiscal 2021,
incremento de
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de
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20109.
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Mensual de las

hospederias endosadas por la Compafiia de Turismo de Puerto Rico sefialé que el nimero de registros en hoteles
y paradores durante el afio fiscal 2020 fue 1,682,162 registros.

Grafica 25
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Fuente: Companiade Turism o de Puerto Rico, Departam ento de Desarrollo Econdémico de Puerto Rico.

respectivamente en el afio fiscal 2020, en
ano fiscal 2019. Igualmente, en los meses
diciembre del afio fiscal 2021, el nUmero de
reflejaron
de 68.0 y 49.4 por ciento, respectivamente.
ocupacion en todos los hoteles y paradores
ciento en el ano fiscal 2020, mientras que

no residentes y residentes

Registrostotales
No residentes

Esto representd una merma de 19.0 por ciento, en relacion

con el afo fiscal 2019. En el periodo de julio a diciembre del
afio fiscal 2021, los registros en hoteles y paradores alcanzaron
un total de 426,138. Esto representd un descenso de 62.2 por
ciento, debido principalmente a las restricciones causadas por
la pandemia de COVID-19. Para el mismo periodo del afio fiscal

2020, los registros fueron 1,125,973 (Grafica 25).

El ndmero de registros de no residentes y residentes
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de julio a diciembre del afio fiscal 2021, la tasa de ocupacion se redujo a 34.5 por ciento, de 63.2 por ciento
registrada en el mismo periodo del afio fiscal 2020.

Quiebras

En el periodo de julio a enero del ano fiscal 2021, las quiebras radicadas totalizaron 2,784 quiebras. Esto
representé una disminucion de 1,577 o 36.2 por ciento, respecto al total de quiebras radicadas en similar

periodo del afio fiscal Tabla® 2020. Las
radicaciones or Quiebras capitulo en el
N P Puerto Rico, anos fiscales 2020 y 2021, periodo de julio a enero P
acumulado del afio fiscal —— Jullo a enero Cambio abeolug  C3MDI0 porcentual 2021 se
desglosaron como se 2021 2020 anual especifican
en la (Tabla 12).
Total 2,784 4,361 (1,577) (36.2)
Capitulo 7 1265 1581 (3%) (20.0) .

De acuerdo cgn el Capitulo 11 © 1 (25) 610) Tribunal
Federal de Quiebras, Capitulo 4 8 4) (50.0) Sala de
Puerto Rico, el total de Capitulo 1 1499 2731 (1232) (459 quiebras en el
ano fiscal 2020 fue 6,483 quiebras.
Esto repr‘esenté una Fuente:Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico. reduccién de

1,254 quiebras o0 16.2 por ciento, respecto al aiio fiscal 2019.

indice de Actividad Econémica

El indice de Actividad Econédmica del Banco de Desarrollo Econédmico (IAE-BDE), registré un nivel de 119.6 en el
ano fiscal 2020, una contraccién de 2.1 por ciento en comparacion con el ano fiscal 2019. En diciembre de 2020,

E| indice rEgiStré 1157 puntos, un iINDICE COINCIDENTE Dsrl:fCiCFI\ZZIDAD ECONOMICA - BDE CFECimientO de
0.3 por ciento, al compararse con F’UE';EgiglgggENJCLSch')S:ADLIEfEﬁgREZO21 noviembre de
2020, el cual alcanzé 115.4 puntos. No obstante,
respecto a diciembre de 2019, donde el ~ **  *° w0 230 ** indice registré
123.5 puntos, se registré una reduccion 200 oe 20 . de 6.3 por
ciento. En el periodo de julio a diciembre o os ms G del afio fiscal
2021, el IAE-BDE se redujo en 8.7 puntos, 2 10 L cuando
registré6 114.3 puntos, mientras, en el .o " g4 00 mismo periodo
del afio fiscal 2020 alcanzé 123.0 puntos 5 e 50 (Grafica 27).
2017 2018 2019 2020 2021
Anos fiscales
PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO

indice Coincidente de Actividad Economica - BDE Cam bio porcentual anual

ANOS FISCALES 2021 Y 2022

Fuente:Banco de Desarrollo Econém ico para Puerto Rico

Supuestos Principales

Toda proyeccion envuelve un elemento de incertidumbre ya que nadie conoce con exactitud la evolucién del
futuro. Para estimar las proyecciones se utilizan supuestos que son parte del mercado econdémico, el cual es uno
muy dindmico y como tal, revelan la tendencia de la economia. Entre los supuestos principales de las
proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos factores actuales y prospectivos, cuyos movimientos
puedan incidir de alguna manera en la actividad econdmica de Puerto Rico. Estos se representan por variables
exogenas cuyos valores se determinan fuera del modelo econométrico utilizado y son las siguientes: la economia



de Estados Unidos; los precios del petréleo; las exportaciones de mercancia ajustada; los gastos de visitantes;
la inversién en construccidn; la inversidn en maquinaria y equipo; las transferencias federales a las personas; y
la poblacidn.

En estos supuestos esta implicito el impacto en la economia de Puerto Rico relacionado con los fondos para
la reconstruccién de la Isla posterior al paso de los huracanes Irma y Maria y a los terremotos ocurridos en la
zona suroeste; los paquetes de ayudas derivados de la Ley CARES (Coronavirus Aid, Relief and Economic
Security Act); las medidas fiscales y reformas estructurales presentadas en el Plan Fiscal del Gobierno de
Puerto Rico; y la eventual normalizacién de la economia en general. Las fuentes de informacién utilizadas
fueron los informes mensuales de la Agencia Federal para el Manejo de Emergencias (FEMA, por sus siglas en
inglés), el Plan Fiscal del Gobierno de Puerto Rico del 8 de marzo de 2021 e informes publicados por la
Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico (AAFAF) en su portal de Internet.

A continuacidén, se presenta en la Tabla 13 los supuestos utilizados en la proyeccion junto con las tasas de
crecimiento de los estimados.

. Tabla 13: Proyecciones Econémicas
t’_"’ / Afos fiscales 2021-2022 Lo
Fecharealizada: 25 de marzo de 2021

m Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones

Optim ista = Producto Bruto Interno real de Estados = Fondosde FEMA $516.0 millones (segun,

0.1 Unidos 12% Plan Fiscal Revisado, 8 de m arzo de 2021)
- Exportaciones Mercancia Ajustada-3.4% Otros fondos federales $1272 millones
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
2 0 2 1 Base = Gasto de Visitantes -4 9% de 2021)
LU L1 -20
= TransferenciasFederalesalas Personas 4.2 CDBG $794.0 millones (segun, Plan Fiscal
Revisado, 8 de marzo de 2021)
= Tasade InterésPreferencial 3.00%
Pesimista Supuesto por potencial ajuste de
2319 =  Precio Barril Petroleo $45.95 restricciones a Ordenes Ejecutivas por

Optim ista .
15

2022 = -

0.8

Pesim ista 2
0.1

Poblacién 3,143

Economia Mundial 55%

Producto Bruto Interno Real de Estados
Unidos 3.6%

Exportaciones MercanciaAjustada 17%
Gasto de Visitantes 3.6%

Transferencias Federalesa las personas 16.0%
Tasa de Interés Preferencial 3.15%

Precio Barril Petroleo $49.36

Poblacién 3,098

= Economia Mundial 4.2%

Covid 19

Fondos de FEMA $94800 millones
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

Otros fondos federales $940.0 millones
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

CDBG $1556.0 millones (segun, Plan Fiscal
Revisado, 8 de marzo de 2021)

Medidas estructurales 0.6% del PNB real
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

Fuente: Juntade Planificacién de Puerto Rico, Congress Budget Office (CBO),Fondo Monetario Internacional (FMI), Oficina del Censo US.



Proyecciones del Producto Bruto real aios fiscales 2021 y 2022
Producto Bruto

Los estimados proyectados para el PB real de Puerto Rico en el escenario base reflejan una reduccién para el
afio fiscal 2021 de 2.0 por ciento, alcanzando un valor de $5,533.8 millones. Al comparar con el afio fiscal 2020
representaria $110.1 millones menos. De igual forma, se estimaron bajas en los componentes del PB: gasto de
consumo personal, 1.8 por ciento; y en el gasto de consumo de gobierno, 0.1 por ciento. Sin embargo, en la
inversion en construccion y la inversién en maquinaria y equipo se espera un crecimiento de 4.5y 4.9 por ciento,
respectivamente. Referente al PB a precios corrientes, se estimé un valor de $70,658.3 millones y un
crecimiento de 0.7 por ciento. Estas proyecciones del aio fiscal 2021 incorporan el impacto de fondos federales
gue se espera ingresen a la economia, asi como el ajuste a las restricciones impuestas para controlar el Covid-
19, elementos que deben amortiguar la caida que se registré en el aio fiscal 2020.

En la Tabla 14 se presenta las proyecciones a precios reales y en la Tabla 15 se puede observar las tasas de
crecimiento de los valores de la tabla anterior.

Tabla ¥

Proyecciones de las variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, aios fiscales

En millones de délares a precios constantes 1954 =100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 54240 5533.8 56519 54270 55774 57375
Gastos de Consumo Personal 8,163.1 83284 8,506.1 8,741 8,400.7 8,6418
Inversién en Construccion 4556 4648 4748 4993 513.1 5279
Inversién en Maquinaria y Equipo 1220 4 12451 12717 13143 1350.8 13895
Gastos de Consumo del Gobierno 16814 17155 17521 1687.8 1734 6 1784 4

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente:Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.



Tabla 15

Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, aios fiscales

En millones de ddlares a precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto -39 -20 0.1 0.1 08 15
Gastos de Consumo Personal -38 -18 03 0.1 09 16
Inversién en Construccién 25 45 6.8 96 104 1n2
Inversion en Maquinaria y Equipo 28 49 72 77 85 9.3
Gastos de Consumo del Gobierno -21 -0.1 20 04 11 18

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente:Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Igualmente, en las Tablas 16 y 17 se presentan las proyecciones econdmicas a precios nominales en valores y
tasas de crecimiento, respectivamente.

Tabla 16

Variables macroeconomicas seleccionadas
Puerto Rico, aios fiscales

En millones de ddlares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
2021
Pesimista Base Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 69,256 .2 70,6583 72,166.3 713375 73346 75419.3
Gastos de Consumo Personal 66,269.3 67610.8 69,053.7 70,1512 72,0954 74,649
Inversién en Construccién 47843 48811 49853 53739 5522.8 56814
Inversién en Maquinaria y Equipo 82342 84009 85802 97372 10,0070 10,2943
Gastos de Consumo del Gobierno 72929 74406 75994 6,952.1 71447 7,3498

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente:Junta de Planificacion de Puerto Rico.



Tabla 17

Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto -13 07 28 30 38 45
Gastos de Consumo Personal 17 37 59 59 6.6 74
Inversién en Construccién 45 6.6 89 23 13.1 #“.o0
Inversion en Maquinaria y Equipo 28 151 75 8.3 9.1 200
Gastos de Consumo del Gobierno -74 -55 -35 -4.7 -4.0 -33

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente:Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

En el escenario base del PB para el afio fiscal 2022 se proyecté un valor de $5,577.4 millones, representando un
incremento de 0.8 por ciento o $43.6 millones al comprarse con el afio fiscal 2021. En cuanto a los estimados
de los componentes de la demanda agregada, todos reflejan crecimientos positivos siendo el mas significativo
el de la inversion en construccion con 10.4 por ciento. Igualmente, los gastos de consumo personal se espera
que aumenten 0.9 por ciento. A precios corrientes se estimo un valor de $72,095.4 millones para el afio fiscal
2022, lo cual representd un alza de 6.6 por ciento. Las proyecciones del afio fiscal 2022 tomaron en cuenta el
impacto de los fondos federales, asi como otras medidas estructurales plasmadas en el Plan Fiscal del Gobierno
de Puerto Rico revisado al 8 de marzo de 2021.

La dinamica de la economia causa incertidumbre en toda proyeccién realizada y es por esto que la Junta de
Planificacién estima dos escenarios adicionales el optimista y el pesimista, en caso de que ocurran eventos
imprevistos o que los supuestos utilizados tomen una direccion contraria a lo esperado. El escenario optimista
estima un desempefio mads positivo que el escenario base y, por el contrario, el escenario pesimista proyecta un
desempeiio mds negativo al base.

En el escenario optimista se proyectd que el PB real crecera en 0.1 por ciento y 1.5 por ciento para los respectivos
afios fiscales 2021 y 2022. El escenario pesimista estimé una reduccidn de 3.9 por ciento para el afio fiscal 2021
y un aumento de 0.1 por ciento para el afio fiscal 2022.

Otros factores que pueden afectar las Proyecciones Econdmicas

¢ Algun evento de cardcter aleatorio, como los fendmenos de la naturaleza.

¢ Los cambios demograficos, los cuales han estado marcados por una reduccion en la poblacion causada por
la alta migracién y la reduccién en el nimero de nacimientos.

e Elflujo de los fondos de ayuda federal.



¢ El ajuste final que se haga para el pago de la deuda publica.

¢ Elcomportamiento de los factores exdgenos que se utilizan para modelar la economia de Puerto Rico. Entre
estos, se encuentra la estabilidad de la economia de los Estados Unidos, también amenazada por el
Coronavirus.

¢ Latendencia que muestre el precio del barril de petréleo.

e El comportamiento de la economia mundial y la paulatina recuperacion que se espera en los mercados,
luego del azote del Coronavirus.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdmicas es funcion del movimiento
prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como fundamento de estas. De manera que toda proyeccion
econdmica tiene que estar sujeta a evaluacidon a tono con los cambios que ocurran en estos factores.



